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Resumo: Este trabalho parte do ponto de
chegada do itinerario chasiniano, no que tange a
investigacdo das bases materiais da crise do
capitalismo e da miséria brasileira, e investiga
seus desdobramentos posteriores. Para isso, o
artigo analisou o quadro mais geral da economia
global para, a partir dele, investigar o estagio
atual da forma como a economia brasileira nele
se insere. Verificou-se que houve tanto um
agravamento dos problemas universais quanto
um esmagamento do campo de possibilidades
da situacdo brasileira, em particular.
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Abstract: This work starts from the point of
arrival of Chasin's itinerary, with regard to the
investigation of the material bases of the crisis
of capitalism and "Brazilian poverty", and
investigates its subsequent developments. To
this end, the article analyzed the more general
picture of the global economy in order to
investigate the current stage of the way the
Brazilian economy is inserted in it. It was found
that there was both an aggravation of universal
problems and a crushing of the field of
possibilities of the Brazilian situation, in
particular.
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Introducao

No conjunto de textos que formam o compilado de A miséria brasileira,
encontramos uma das mais ricas analises da formacao e dos desdobramentos do
capitalismo brasileiro. Ao longo de textos escritos nos mais diversos contextos
politicos e enfrentando um amplo leque de questdes, J. Chasin ndao s6 captou os
problemas essenciais na constituicdo do capital em territério brasileiro, mas sugeriu
linhas de acdo e também denunciou vicios na atuagdo das principais liderangas
politicas formadas no periodo.

Em total coeréncia com a afiliacao teérica do autor, o livro nao fica restrito a

analises politicas divorciadas da dinamica econémica, do mesmo modo que nao deixa
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de reconhecer os efeitos das decisdes politicas sobre o desenrolar dessa mesma
dinamica. Ou seja, sem se deslumbrar com o politicismo em voga, mas também sem
recair no erro oposto — o economicismo —, Chasin colocou em primeiro plano as
questoes-chave que explicam a particularidade do capitalismo brasileiro.

E claro, no entanto, que 30 anos apés a publicacdo do Ultimo texto do
compilado o cenario ja ndo € mais o mesmo. Na medida em que, globalmente, a base
econOmica foi lentamente se deteriorando, o clima de otimismo que contagiava os
intelectuais mais bem ajustados a ordem capitalista ja ndo mais existe. Nessa linha,
enquanto a globalizacdo do capital causa preocupacdo mesmo entre aqueles que,
outrora, foram os seus maiores impulsionadores, um clima de inimizade toma conta
das relagdes internacionais e o perfil médio das liderancas politicas nao poderia se
afastar mais do perfil “sébrio” das principais liderancas dos anos 1990.

Esses fatos, contudo, devem ser cuidadosamente analisados como
desdobramentos histéricos daquela estrutura econémico-social identificada por Chasin
e cujos fundamentos ja haviam sido delineados por Marx. Ou seja, ha novidades
importantes, mas, enquanto tais, s6 podem ser corretamente compreendidas dentro
do quadro histérico delineado pelo filésofo brasileiro e respeitados os mecanismos de
funcionamento préprios do modo de producado capitalista.

Buscaremos, portanto, ao longo deste texto, partindo daquele que foi o ponto
de chegada de Chasin, encarar seus desdobramentos e jogar luz sobre as bases
econdmicas que sustentam a trama global na terceira década do século XXI, com
destaque para a particularidade brasileira. Importante salientar, no entanto, que tal
empreendimento apresenta valor ndo como uma mera homenagem a J. Chasin (por
mais que fosse justa). Mas, ao reconhecer o autor como um dos grandes observadores
da formacdo do capitalismo brasileiro, podemos partir das bases solidas por ele
construidas e, desse modo, ainda que com limitagdes, investigar o estagio atual da
insercao brasileira no capitalismo global.

Para melhor esclarecimento metodologico, porém, é fundamental afastarmos
qualquer impressao deterministica de que a malha societaria brasileira seria hoje um
mero “desdobramento natural” (ou seja, o Unico desdobramento possivel) daquele
contexto social estudado pelo nosso autor. Tal observacao ganha importancia por duas
grandes razdes. A primeira delas, como ja enfatizamos, é o fato de Chasin, ao captar
os nds centrais da estrutura societaria brasileira, parecer, até certo ponto, antecipar

coisas que ainda estavam por vir. Apesar de ter muitos méritos por isso, ndao é
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incomum que outros analistas recortem esses tracos antecipatérios do seu contexto
analitico e passem a avalia-los por si sés.

Apontamos esse fato com o intuito de sinalizar que, neste texto, nao
buscaremos avaliar se eventuais projecdes tracadas por Chasin se confirmaram ou nao.
Na contramdo disso, a partir do que de fato se realizou, buscaremos investigar as
pontes existentes entre tais fatos e o quadro delineado pelo filésofo brasileiro.

Devemos também, ainda enfrentando eventuais impressdes deterministicas,
afastar a ideia de que haveria um “pecado original” na formacdo do capitalismo
brasileiro e, em funcdo dele, todo um legado de tragédias e miséria teria sido deixado.
O autor de A miséria brasileira advertiu, em nao raras ocasides, que, ao longo da
formacao do capitalismo em territério brasileiro, a evolugcdo nacional nao foi
acompanhada por progresso social. Essa frase, contudo, ndo € uma “sentenca de
morte” por si s6. O proprio autor sinalizava, por exemplo, que as eleicdes de 1989
eram uma grande oportunidade na busca de reversao dessa maxima.

Na medida em que a evolugao nacional seguiu sendo divorciada de progresso
social — gragas a acao dos individuos, conscientes ou ndao —, entretanto, foram
minguando as possibilidades de reversao desse quadro e, portanto, cada vez mais a
sentenca parece ter sido esculpida na propria formagao do capitalismo brasileiro.

Quanto as limitagdes deste texto, € importante advertir que, como o ultimo
texto chasiniano (“O poder do real”) € muito mais sintético, se comparado ao texto
anterior, de 1989, é impossivel investigar a fundo algumas de suas indicagoes
derradeiras. Desse modo, a articulagdo entre esses dois momentos nao pode ser
concluida de forma imanente e, consequentemente, alguns dos delineamentos deste
texto ficam sujeitos a nossa interpretacdo — mas, para isso, buscamos também outras
indicacdes em Poder e miséria do homem contempordneo (CHASIN, 1997).
Buscaremos, contudo, na medida do possivel, sinalizar sempre que novas ligacoes
sejam esbogadas.

Tal elemento, todavia, ndao prejudica o objetivo central deste texto, que é: a
partir dos elementos colocados em primeiro plano por Chasin, jogar luz sobre a
posicao brasileira na corrida capitalista global na terceira década do século XXI. Para
isso, dividiremos a analise em dois momentos principais: no primeiro, buscaremos
reconstituir a forma como Chasin entendia a trama econémica do final do século XX e
investigar, a partir de dados concretos, como se estrutura atualmente a malha

econdmica global. No segundo, organizado de forma bastante parecida, iniciaremos
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indicando alguns pontos basilares da argumentacdo de Chasin sobre a particularidade
brasileira para, na sequéncia, novamente apoiando-nos em dados concretos, avaliar as
atuais bases econémicas e o campo de possibilidades que delas derivam. Reservamos
para as Consideracdes finais algumas indicagdes um pouco mais especulativas quanto
a tragos preocupantes que se insinuam no horizonte. Tais constru¢des, no entanto,
partirdo do que foi estruturado ao longo das secdes anteriores.

Esclarecemos ainda que, para a reconstrucao da argumentacao chasiniana,
debrucamo-nos principalmente sobre “A sucessao na crise e a crise na esquerda’: texto
de maior félego, em que o autor buscou reconstruir a trama entre a economia global,
o cenario latino-americano, o cenario brasileiro e, a partir disso, o que restava como
possibilidade para a intervencdo politicamente consciente. Nao poderiamos,
entretanto, abster-nos de investigar os delineamentos tracados mais brevemente em
“O poder do real” e os seus fundamentos, em “A via colonial de entificacdo do
capitalismo”.

Quanto aos dados apresentados por meio de graficos ao longo do texto, os
bancos de dados utilizados foram os do World Bank e do Fundo Monetario
Internacional (IMF, sigla em inglés).

Como, porém, no tratamento desses dados faremos inferéncias a partir do
Produto Interno Bruto (PIB) de diferentes paises, alguns esclarecimentos de ordem
metodoldgica também sdo importantes. O primeiro deles é o reconhecimento de que
o PIB, da forma como é usualmente mensurado, ndo € uma representacao precisa da
massa de mais-valor que foi gerada por determinada economia. Inclusive, se o objetivo
aqui perseguido fosse utilizar esses dados a fim de inferir a massa de mais-valor, uma
série de procedimentos e esclarecimentos metodologicos adicionais seria necessaria.

Ao longo deste texto, no entanto, utilizaremos os dados do PIB como um meio
para comparar a evolu¢cao de uma mesma economia em diferentes momentos ou para
comparar diretamente a evolucdo de diferentes paises. Desse modo, o que nos
interessa sdo os valores em termos relativos e ndo de forma absoluta. Portanto,
matematicamente, os ajustes que seriam necessarios acabam se anulando e, assim,
podemos empregar os dados sem nos preocuparmos com tais ajustes’.

Um segundo esclarecimento é importante devido a certa aversao nutrida em

relacdo a utilizacdo do PIB para medir sucesso ou fracasso de determinadas economias.

' Caso, no entanto, o leitor tenha interesse em se aprofundar nestas questdes, recomendamos algumas
das apresentacSes que o professor Tomas Rotta publicou em seu canal no Youtube, que leva seu nome.
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Quanto a esse ponto, poderiamos inclusive nos aprofundar no estabelecimento de
pontes entre o teor dessa critica e o paradigma politicista que marca nossos tempos,
que tende a subestimar questdes ligadas a geracao da riqueza e superestimar a
atuacao politica na esfera da distribuicao.

Para os fins aqui almejados, contudo, é importante indicar somente que
utilizamos o PIB como um dado aproximativo para medir os resultados de
determinados sistemas produtivos, ou seja, estamos nos debrucando sobre a esfera
da producdo e a massa de riqueza gerada. Obviamente, caso a finalidade proposta
fosse avaliar como acontece a distribuicao dessa riqueza, outros dados seriam mais
adequados. Podemos, contudo, ao menos indicar que, ainda que a questao
distributivista estivesse em primeiro plano, a geragao da riqueza seguiria tendo grande
importancia; afinal de contas, para que algo seja distribuido, primeiramente, este algo
deve ter sido gerado. Desse modo, em oposicao as analises politicistas, teremos que
necessariamente enfrentar as questdes produtivas, mesmo quando encaramos
questdes ligadas a esfera da distribuicdo ou a propria atuagao dos gestores politicos
do capital.

Em suma, guiados pela assertiva chasiniana, de que o “politicismo € um
fendmeno simétrico ao economicismo” (2000, p. 123), devemos reconhecer também
que: a atuacao politica deve constantemente buscar influenciar a dinamica econémica
no sentido da acumulacdo capitalista, do mesmo modo que a dinamica econémica
influencia o perfil das liderancas politicas e delimita o leque de acdes desejaveis. Os
gestores politicos devem constantemente avaliar potenciais impactos sociais, ainda
que tal avaliacdo ocorra como uma defesa da propria acumulagdo de capital. Tal
cuidado, no entanto, constantemente os coloca em oposicdao a determinados grupos
econOmicos (que analisam quase que exclusivamente os seus interesses diretos).

Nessa linha, como veremos ao longo das proximas paginas, uma das grandes
questoes que tém se colocado — tanto na pratica quanto no reconhecimento teérico —
envolve como os gestores politicos do capital poderiam momentaneamente escapar a
pressao direta dos detentores de capital e ativar mecanismos econémicos numa
direcdo que busque impulsionar a acumulagdo como um todo (ainda que, para isso,
tenham que prejudicar grupos econémicos ja consolidados). Tal questionamento tem
sido colocado tanto internacionalmente como na particularidade brasileira, na medida

em que a crise capitalista se agrava.
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1. A corrida capitalista 30 anos depois

Antes de demarcarmos aquele que foi o ponto de chegada do itinerario de J.
Chasin, quando se trata do reconhecimento dos imbroglios do capital em termos
globais, vale a pena sinalizar a importancia de reconhecer essa trama antes de
investigarmos as particularidades do capital em territério brasileiro.

A delimitacdo do quadro de possibilidades dentro da malha global é elemento
condicionante para analisar o campo do possivel e do impossivel, quando centramos
nossos esforcos sobre o Brasil. Sem ela, poderiamos facilmente superestimar o efeito
esperado de certas a¢oes e, assim, cairmos nas tentagoes voluntaristas — ressuscitando,
por exemplo, o que Chasin (2000b, p. 177) indicava como as “ilusdes do capitalismo
auténomo”.

Nessa linha, ndo se trata de um mero capricho o esforco chasiniano para
distinguir a forma de insercdo das nacdes de capitalismo tardio e as nagbes de
capitalismo hipertardio. Essa forma de insercdo condicionou e ainda vem
condicionando o campo de possibilidades. Do mesmo modo que o uso de “capital
atréfico” — outro termo caro a Chasin — também sinalizava uma reducdao no campo de
possibilidades, quando comparado com o capital em sua plenitude.

Paralelamente, o autor também colocava com muita clareza a ideia de que os
conflitos que movimentam o sistema capitalista ndo podem ser simplesmente divididos
em duas fragoes. Obviamente, os embates entre capital e classe trabalhadora, mesmo
quando adormecida, é condicionante central (sem a qual ndo estariamos diante do
modo de producdo capitalista)) porém, sem o reconhecimento do carater
inerentemente competitivo deste modo de producdo o quadro ficaria incompleto e
incompreensivel.

A propria forma como Chasin encarava a insercao de novas nac¢des na corrida
capitalista (paises de formagao de capitalismo tardia e hiper-tardia) ja colocava em
primeiro plano esse carater competitivo e sua urgéncia temporal. Esse ponto é
fundamental, pois, pautado nele, o autor péde analisar o campo de possibilidades sem
incorrer em tentagdes voluntaristas.

Devemos, por outro lado, salientar que, dentro desses embates competitivos
entre diferentes fragdes do capital, a classe trabalhadora é usualmente utilizada como
meio de promover o sucesso de uma fracdo em detrimento de outra.

Pautados nisso, podemos, portanto, investigar aqueles que foram os pontos de

chegada do itinerario chasiniano e o novo itinerario que se iniciou apés a conclusao
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do primeiro. Considerando, contudo, a grande importancia dessas questdes
competitivas, que condicionam a insercao das diferentes nagdes na corrida capitalista,
devemos iniciar o percurso partindo do que poderiamos chamar de “regras da corrida”.

Nessa direcdo, ja no final dos anos 1980, Chasin reconhecia que o resultado
dos seguidos ciclos de acumulagdo de capital ndo era a eliminacdo do carater

competitivo da ordem capitalista, mas sim uma alteracao na sua dinamica.

Em verdade, trata-se de um panorama que, mais uma vez, pde em
evidéncia que o desaparecimento do tipico mercado concorrencial,
marca do século passado, ndo é algo idéntico a extingdo do carater
competitivo do capital. Ao contrério, a superacdo do mercado livre se
transforma num combate de colossos, progressivamente travado com
armas colossais, para os quais a praga de guerra é o proprio conjunto
do planeta, mesmo quando, por cumplicidade, especialmente em
certas épocas de ‘“estabilidade”, se trata de uma guerra velada,
“gracas a conspiracdo do siléncio das partes interessadas”. (CHASIN,
2000Db, p. 184)

Algumas paginas antes, o autor indicava, nessa mesma linha:

Neste ponto, em suma, o que se esta ressaltando, a partir desse
complexo real de multiplas contraditoriedades, é a contradicdo do
capital avangado consigo mesmo. Ou seja, a cerimoénia funebre de seu
circulo vicioso de expansdo, onde determinados passos vitais de
monopolios ou oligopdlios, econdmica e extraeconomicamente
privilegiados, por fusdo, absor¢cdo ou aniquilamento de unidades
produtivas “menores”, passos alavancados por um dado padrdo de
capacitacdo técnica, redundam logo adiante em novo “desequilibrio”
entre a renovada produtividade operante e a potencialidade de uma
nova “racionalizagdo” tecnolégica, que reabre o processo da
degluticdo progressiva de aparatos produtivos, reduzidos a condicdo

de excedente obsoleto e rebeldes a “verdadeira racionalidade” da

producdo de mercadorias. (CHASIN, 2000b, p. 181)

Chasin ressaltava, portanto, que, com o desenrolar dos ciclos de acumulacao
de capital, a competicao entre capitais ganhava contornos mais destrutivos e de maior
acirramento. Consequentemente, os capitais que se formavam no interior de nagoes
com menor acumulo de capital tendiam a ficar para tras ou, alternativamente,
especializar-se em atividades menos atrativas — em termos de lucratividade, é claro. E
assim que, resignadamente, surgiu a questao da “vocacao brasileira” para atividades
extrativistas.

Antes de avancarmos, entretanto, cabe analisar a manutencdo (ou nao) dessa
dindmica 30 anos mais tarde. Para isso, devemos considerar o fato de que,
paralelamente ao afunilamento de tal dinamica, o desenvolvimento tecnol6gico sobre
atividades administrativas, bem como a expansao de novas manobras financeiras,

possibilitara uma aparente mudanca na paisagem dos negécios. Muitos autores (cf.
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LAMOREAUX; RAFF; TEMIN 2003; LANGLOIS, 2004), inclusive, passaram a argumentar
que estariamos testemunhando um retorno a configuracdo competitiva que teria
estruturado o capitalismo do século XIX. Ou seja, se estivessem certos, estariamos
entrando num contexto competitivo em que a arena global estaria sendo invadida por
pequenas empresas (start-ups) altamente inovadoras. Seria, nesses termos, uma
oportunidade Unica para que as nacdes de capitalismo hiper-tardio pudessem
transformar aquele que ja parecia um destino imutavel.

Chama a atencdo, entretanto, como ideblogos empresariais passam a equiparar
empreendimentos de diversas configuragcdes e que exigem volumes de capital
completamente distintos. A discussao tem inclusive assumido contornos quase morais,
ao indicar que nao se pode fazer distincdo entre uma grande empresa de aviagao e
um pequeno produtor de cerveja artesanal, ao mesmo tempo em que se constréi a
figura heroica do empreendedor.

O mito fundador das empresas de tecnologia do Vale do Silicio € possivelmente
a pedra angular desse ideario. No entanto, ele possui quase infinitas variacdes. No
Brasil, recentemente, ele foi adaptado por Pablo Marcal e a sua defesa da
“prosperidade”. Nessa linha particular, concebe-se inclusive que uma nagao préspera
€ uma nagdo composta por uma infinidade de pequenos empreendedores, € nao uma
nacdao com grande acumulo de capital.

A questao central, todavia, nunca foi essa. Mantido o devido distanciamento,
nao é dificil reconhecer que a dinamica identificada por Chasin é ainda a prevalecente
(e nem poderia ser diferente dentro da ordem capitalista). Poderiamos, por exemplo,
indicar que no setor de tecnologia cinco grandes empresas acumulam quantias
proibitivas de capital e alimentam preocupagdes quanto ao seu poder de mobilizagdo
sobre diferentes esferas da economia.

Nao ha, portanto, atalho na corrida capitalista, como a literatura — académica
ou politica — que embala essa narrativa faz crer. A novidade esta unicamente no circuito
de investimentos para atividades inovadoras ou de risco. Na linha de Santos (2021),
podemos sustentar que essas novas formas empresariais derivam de mudancas na
dinamica de investimentos em pesquisa e desenvolvimento (hum contexto de menor
lucratividade) e ndo num revolucionamento das bases da competicao capitalista.

Na pratica, na medida em que o estado perde protagonismo, as tipicas start-
ups surgem como pequenos empreendimentos de risco que, caso bem-sucedidos,

seriam integrados ao grande capital. Trata-se, portanto, de um meio encontrado pelo
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capital para mitigar riscos e perdas, uma vez que as possibilidades de se obter retorno
elevados sdao menores. Os casos Youtube e Twitter exemplificam bem essa dinamica,
quando bem-sucedida. Ainda tendo como referéncia estes dois casos, apesar de tais
nego6cios nao demandarem, diretamente, um largo emprego de forca de trabalho, o
volume de capital necessario para a sua operacionalizacdo em larga escala assume
cifras completamente inalcancaveis para o pequeno capital de fato (cf. SCHAAKE,
2024). Poderiamos, inclusive, indicar que o baixo emprego de forca de trabalho s6 é
possivel por conta dos investimentos macicos em estrutura, que automatizam o
tratamento dos dados, bem como em fungdo de brechas legais que ndo culpabilizam
essas empresas por conteudos indevidos que sdao publicados em suas plataformas
diariamente.

Desse modo, tais negocios s6 puderam se manter relativamente pequenos (em
termos de volume de capital) na sua fase experimental. O crescimento estrondoso, que
ocorreu anos mais tarde, nao foi fruto de uma dinamica virtuosa calcada em eficiéncia
operacional e administrativa e altos lucros, mas sim de sua completa integragdao ao
circuito do grande capital (GUEDES, 2024). Fato analogo ao que estamos
testemunhando, neste momento, com a Open Al

Uma vez que a dinamica capitalista segue a mesma logica, ou seja, o pequeno
capital segue sendo menos lucrativo que o grande capital (e, portanto, o capital
atréfico segue emboscado pelo capital em sua completude), podemos analisar, agora,
aquelas que Chasin indicava como as determinantes centrais que colocam o capital em
crise.

A primeira indicagdo que merece destaque € “em primeiro lugar” a de que “a
crise, na abissalidade do concreto, nunca foi antes tdo visceral quanto abrangente,
pois é gerada nao apenas pelos tracos mais débeis e problematicos do capital mas,
ao contrario, pelas suas qualidades mais positivas” (CHASIN, 2000b, p. 179).

Ainda que posta em termos simples, a assertividade de tal afirmacdo e a
validade dela nos anos que se seguiram é facilmente constatavel. Para isso, basta
indicarmos que, nos ultimos 30 anos, a crise mais destrutiva teve origem no polo
vitorioso do quadro global, a crise estadunidense de 2008. E, desde entdo, a economia
mundial jamais passou por um ciclo prolongado de crescimento.

Antes, no entanto, de avancarmos sobre essa dinamica, vale a pena trazer
algumas passagens mais longas em que o autor de A miséria brasileira detalhava o

seu diagnostico quanto as crises do capital.
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Numa palavra, o discurso apologético do capital torna intercambiaveis
determinagdes completamente diversas: a indicacdo abstrata e
verdadeira de que — as crises, em geral, sdo fontes virtuais do novo —
e a situagdo, completamente diversa em género, numero e grau — de
crise estrutural do capital — que hoje perfaz a globalidade da
existéncia deste e de sua forma de sociabilidade.

Crise estrutural, isto é, organica e permanente, para a qual ndo ha
possibilidade de superagdo no interior da légica do capital, de modo
que ambas, crise e sistema, estdo fundidas de modo definitivo,
condenando a sobrevivéncia do capital ao metabolismo critico que na
atualidade o caracteriza. Assim, viver e sobreviver para o capital
tornou-se existir na e através da crise. De cada crise do capital ndao
tem brotado o novo, mas a reiteracdo de si proprio em figura
agigantada, de igual ou maior problematicidade. Em palavras diversas:
a reproducdo ampliada do capital, contemporaneamente, reproduz a
si mesmo em proporcdes inauditas, ao mesmo tempo em que
reproduz em tamanho correlato sua crise constitutiva. Trata-se da
reconversdo administrada da crise em meio de existéncia. E do que
consiste, em verdade, sua magica: a faculdade adquirida de sustar,
através de meios econdémicos e extraeconomicos (atividade estatal
incidente no cerne dinamico da sociedade civil), a virtualidade
explosiva da crise. [...] Para efeito prospectivo, nem uma coisa nem
outra autoriza suposi¢des precipitadas: nem que, na curva da préxima
esquina, o capital exibira as proprias visceras, sob o impacto de um
encontrdo do seu ventre de chumbo consigo mesmo; nem, muito
menos, que com mais algum tempo, com o tempo que fosse
necessario, elaborando ainda mais seus procedimentos econémicos e
tornando mais fina e eficiente a intervencdo estatal, na esfera da
producdo e reproducdo material do mundo, o capital, por fim,
depurado de suas contradicdes, alcancaria a perfectibilidade, quando
entdo, redimido de seu proprio mau carater, proporcionaria a si e
democraticamente a todos a participacdo no mercado — nirvana, enfim,
conquistado para todo o sempre. (CHASIN, 2000b, pp. 181-2)

Chasin, portanto, advogava que a crise era resultado da prépria dinamica
“virtuosa” do capital e nao de vicios que poderiam ser perfectibilizados. Esse
apontamento é fundamental pois, veremos adiante, os esforcos lancados na tentativa
de reversao do quadro de estagnagdao nao geraram quaisquer efeitos dignos de nota,
a ndo ser individualmente e em detrimento de outras economias.

Para precisarmos como o problema vem se agravando desde a publicagdo dos
ultimos textos do nosso autor, podemos indicar, entre outros fatores: (I) a queda geral
do ritmo de crescimento da economia capitalista em termos globais (Grafico 1); (ll) a
queda do ritmo de recuperagao pos-crise (Grafico 1); e (lll) a intensificacao dos esforcos
governamentais para a reversao dessa queda (Grafico 2). Ou seja, fica claro que

nou

independentemente do titulo (“crise estrutural”, “longa depressao”, “grande recessao”,

etc.), “viver e sobreviver para o capital tornou-se existir na e através da crise”.
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Gréfico 1: Evolugdo anual do PIB global

-2

1963 1971 1979 1987 1995 2003 2011 2019

Fonte: tradineconomics.com

Gréfico 2: Evolugdo do endividamento governamental do G7 (em % do
PIB), 1978-2023

Fonte: IMF - Global Debt Database (Dec 2024).

A economia capitalista, diante da impossibilidade de manter o ritmo de
crescimento do inicio da segunda metade do século XX, parece ter entrado,
momentaneamente, numa dinamica de hibernacdo. Nela, ao mesmo tempo em que nao
testemunhamos crescimentos sustentados, as depressoes também ocorrem em ritmo
menor do que o esperado. Ou seja, ao evitar as derrotas acachapantes, o capital
conquistou, na melhor das hipéteses, vitorias burocraticas.

Nessa direcdo, é interessante notar a feliz imagem cunhada por Brenner (2006),
que sinaliza que a economia global entrou numa dinamica de jogo de soma zero. Com

essa imagem, ele sugere que, com taxas tao baixas de crescimento, para uma nagao
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prosperar, outra deve necessariamente declinar. Tal dinamica é resultado inevitavel da
propria l6gica do modo de producao capitalista, pois, na medida em que a competicao
entre diferentes fracbes do capital pressiona pela busca constante do aumento da
produtividade (o que, em outras palavras, significa a reducdo da necessidade de
trabalho vivo), esmaga-se o potencial de geracdo de mais-valor (cf. MARX, 2017).

Na pratica, isso significa que o impressionante crescimento da economia
chinesa, que ocorreu nas ultimas décadas, aconteceu em detrimento do crescimento
de outras economias. O Gréafico 3, inclusive, apresenta esse fendmeno de forma
bastante clara. Nele, podemos perceber que o crescimento da economia chinesa
acontece em detrimento do crescimento da economia japonesa (uma vez que a linha
que sinaliza o crescimento da economia global fica entre ambas).

E fundamental reconhecer também que o atual crescimento da economia
chinesa, na medida em que contribui para o aumento da produtividade, pressiona
negativamente o potencial de crescimento global nos préximos anos. Ou seja, torna-
se cada vez mais improvavel que outras nagdes consigam reproduzir o sucesso recente
da economia chinesa, ainda que sigam a mesma cartilha. O que nada mais é do que a
evidenciacao da relagdo ja identificada por Marx (2017) — conhecida como a Lei da
Queda Tendencial da Taxa de Lucro®.

Grafico 3: Comparacdo PIB chinés (CN) x PIB japonés (JP) x PIB global (WL)

Fonte: tradineconomics.com

1999 2007 2015 2023

Source: tradingeconomics.com

= WL Full Year GDP Growth CN Full Year GDP Growth - JP Full Year GDP Growth

2 Em termos pedagdgicos, podemos indicar que a massa de lucro a ser distribuida pelas diversas
formagdes capitalistas equivale a massa de mais-valor que foi gerada. Na medida em que, com o
aumento da produtividade, diminui o emprego de forca de trabalho, reduz-se a geragdo de mais-valor
e, desse modo, reduz-se a massa de lucro a ser distribuida pelos diversos grupos econémicos.
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Ainda nesse quadro, a economia japonesa, como sugere o Grafico 3, é também
um bom exemplo do deterioramento das bases que sustentam a malha econémica
global. O impressionante salto de produtividade gerado pelas empresas japonesas nos
anos 1960 e 1970, ao invés de expandir horizontes, reduziu o seu potencial de
crescimento nas décadas seguintes. Chama a atengao inclusive o fracasso do grande
esforco realizado pelos gestores politicos japoneses, mediante ampliacdo de gastos
governamentais, na tentativa de voltar a impulsionar a acumulagao capitalista no Japao
(Gréfico 2).

O clima de animosidade que tem tomado conta das relagdes internacionais é
reflexo desse quadro de crise do capital, disfarcado de longa estagnacdao. Na
impossibilidade de um crescimento global e sustentado, diferentes fragcdes do capital
pressionam gestores politicos para que criem as condicdes internas mais favoraveis
para sua acumulacao (ROBINSON, 2025). Em muitos casos, como atualmente nos
Estados Unidos, o que temos visto €, na realidade, fracdes do capital se apoderando
diretamente do estado, visando a instrumentaliza-lo principalmente no enfrentamento
do capital radicado na China (PACO CUNHA, 2025a).

O cenario atual é, contudo, de tamanha aridez que tal dinamica inclusive ameaca
outras fracdes do capital, também radicadas nos Estados Unidos, mas que ficaram de
fora da “coligacdo vencedora”. E importante, portanto, frisar que o nacionalismo do
capital € somente para consigo mesmo.

Finalmente, norteados por tais determinacdes, podemos nos debrucar sobre a
trajetdria brasileira desde a conclusdo do itinerario chasiniano e, a partir disso, jogar

luz sobre o atual campo de possibilidades.

2. A posicao brasileira

Nos termos de Marx (2013; 2017), podemos indicar que o modo de producao
capitalista € composto por uma interminavel sucessao de ciclos de acumulagao de
capital, sendo que o novo ciclo tem inicio a partir do ponto de chegada do ciclo
anterior. Ou seja, se o ciclo anterior foi positivo em termos de acumula¢do, o novo
ciclo conta com maior aporte de capital para iniciar suas atividades e, portanto, se
tudo ocorrer dentro da normalidade, ao seu final, tera realizado quantias ainda
maiores.

Como as economias capitalistas sdao, porém, constantemente atormentadas pela

ameaca de eclosdao de crises econOmicas, imensos esforcos sao realizados para
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assegurar o sucesso dos ciclos de acumulacdo. Toda a experiéncia colonial pode ser,
esquematicamente, inserida nos esforcos de na¢des europeias para garantir o sucesso
da acumulagdo de capitais individuais que nelas surgiam. Ou seja, enquanto até
meados do século XIX os capitais inglés, francés e estadunidense assumiam a lideranca
da corrida capitalista, a economia brasileira, na pratica, ficava restrita a condicdo de
um mero meio de impulsionar a acumulagao estrangeira. A situagdo, no entanto, se
agravou a medida que Alemanha e [talia iniciaram um processo acelerado de
industrializagdo, enquanto a economia brasileira, apesar de mudancas na configuragao

politica, seguiu em condi¢des similares.

Para devidamente avaliar a estreiteza e desfavorabilidade das
condigdes sob as quais principia a emergir o “capitalismo verdadeiro”
no Brasil, basta considerar, o que é essencial, que “concretamente as
condicdes [...] levam a reiteracdo da chamada ‘vocagdo agricola’ do
pais, especializando-o ainda mais na producdo de mercadorias de
realizacdo externa. O aprofundamento dessa especializacdo fez com
que o financiamento da realizagdo do valor da economia agroex-
portadora fosse, também, e ndo por acaso, externo. Este ponto,
fundamental para a compreensao do processo, forma uma espécie de
circulo vicioso: a realizagdo do valor da economia agroexportadora
sustentava-se no financiamento externo e este, por sua vez, exigia a
reiteracdo da forma de producdo do valor da economia agroexpor-
tadora. Simultaneamente, o mecanismo de financiamento externo
bloqueava a producdo do valor de mercadorias de realizagdo /interna.
Na exacerbacgdo desse processo, os requerimentos do financiamento
externo acabavam por consumir todo o valor da economia
agroexportadora, com o que negavam a propria forma de producao;
em Uultima anélise, o valor gerado pela economia agroexportadora
acabou por destinar-se substancialmente a pagar os custos da
intermediacdo comercial e financeira externa, operando-se uma
redistribuicdo da mais-valia entre /ucros internos e lucros e juros
externos completamente desfavoravel aos primeiros; em outros
termos, uma parcela substancial do produto ndo podia ser reposta
sendo através dos mesmos mecanismos de financiamento externo”.
Consequentemente, “enquanto se inviabilizava em si mesma, a
economia agroexportadora bloqueava o avanco da divisdo social do
trabalho no rumo do capitalismo industrial, na medida em que
reiterava os mecanismos da intermediacdo comercial e financeira
externa, que nada tinham que ver com a realizagdo interna do valor
da producdo de mercadorias dos setores nao-exportadores. O
financiamento da acumulagdo de capital nos setores ndo-exportadores
nao passava pela intermediacdo comercial e financeira externa tipica
da economia agroexportadora, que consumia a maior parte do
excedente social produzido nao apenas pelas atividades de
exportagdo, mas pela totalidade do sistema econémico”. (CHASIN,
2000a, pp. 56-7)

E fundamental reter, portanto, que mesmo quando foi dada a largada para que,

a economia brasileira pudesse iniciar o seu processo de industrializagao, tal processo
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nao so6 se iniciou de forma extremamente timida, mas também acontecia de maneira
que seguia impulsionando, em maior medida, a acumulagao estrangeira. Nessa direcao,
aqueles que detinham o capital no pais também nao nutriam a ambicdo de ingressar
na corrida capitalista e, portanto, pouco fizeram no sentido de gerar um processo de
industrializagdo brasileiro. Considerando os horizontes restritos desses individuos, o
modelo agroexportador atendia a suas ambicdes apequenadas, mas impedia qualquer
esforco de gerar um processo de desenvolvimento social — independentemente de
qualquer configuracdo distributivista.

Desse modo, como ja destacado pelo nosso autor, o sistema produtivo
brasileiro ndo foi estruturado de maneira que possibilitasse qualquer projeto mais
ambicioso do que o funcionamento do ja existente sistema agroexportador. E €
fundamental reter que, dentro desse sistema, a massa de riqueza gerada era tao
limitada que a fortuna dos grandes proprietarios rurais dependia necessariamente da
maxima miséria dos demais setores da sociedade (inclusive, qualquer protétipo de
capital industrial).

Voltamos a enfatizar, nessa direcao, que a distancia ja imposta pelos lideres da
corrida capitalista seguia num processo de alargamento e, assim, Chasin, valendo-se

da ironia engelsiana, acrescentava que:

Tal a disparidade do estagio de desenvolvimento do capitalismo
brasileiro, em face daqueles paises, que quaisquer igualizacées ou
identificacbes, além de impossiveis, sdo verdadeiramente uma
brutalidade teérica. Tamanhas as diferencas de grau e de forma de
objetivacdo do capitalismo que, parodiando Engels quando compara
a Alemanha a Franga, em plena vigéncia da via prussiana, diriamos
que, mesmo se tudo corresse bem para o Brasil, e a estabilidade
dominasse o panorama universal, ainda assim, quando todos ja
estivéssemos bem velhos, |4 por volta do ano 2000, o Brasil ainda
ndo teria atingido o estadgio da Alemanha em 1913, na qualidade
desta de emergente elo débil da cadeia imperialista. (CHASIN, 2000a,
p. 57)

Nosso autor denominou o capital que se formou em territério brasileiro capita/
atrofico, dada ndo apenas a sua baixa estatura, mas também o fato de ficar confinado
a atividades derivadas do sistema agroexportador. E essa é uma diferenca que nao

I"

pode ser menosprezada entre a “via colonial” e a “via prussiana”’. Apesar do ingresso
tardio na corrida capitalista, uma vez que Italia e Alemanha iniciaram o seu processo
de industrializacado, o capital que la atuava estruturou-se rapidamente e se colocou em
condicdes de perseguir o capital industrial radicado na Inglaterra e na Francga. Ja como

um produto da via colonial, o capital brasileiro jamais ambicionou transcender os seus
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limites iniciais, e, desse modo, o maximo que alcancou foi se associar, de forma
subordinada, aos primeiros.
Assim, a medida que os constrangimentos particulares do capital atuante no
Brasil cruzaram com os constrangimentos, cada vez maiores, gerados pela evolucao
universal da economia capitalista, o capital atréfico teve de aceitar a sua incompletude
congénita.
Tragos que, reduzidos ao essencial, conferiam ao pais o semblante de
uma entificacdo nacional que pelejava para completar sua formacdo
capitalista, mas que reproduzia sempre, apesar da multiplicacdo das
formas de crescimento e diversificacdo econémicas, a incompletude

de seu capital e, por consequéncia, suas peculiares mazelas sociais e
politicas. (CHASIN, 2000c, p. 303)

Nesse quadro, Chasin destacava ainda a “instrumentalizacdo estrutural do
poder politico pelo capital atréfico em seu beneficio exclusivo” (2000b, p. 213), o que
determinou que, ao longo de todo o século XX, os esforcos politicos ndo se dessem
pela reversao do atraso. Na direcdo contraria, o poder politico se colocou como um
muro, ao mesmo tempo protetor e confinador, do capital atréfico. Em outras palavras,
na medida em que o fragil sistema agroexportador contou seguidamente com o
socorro estatal, jamais se viu obrigado a perseguir outras alternativas (entre elas,
ingressar na corrida industrial).

Expressando tal problematica, o autor se valeu reiteradamente da ideia de que
a evolucdo nacional nao fora acompanhada por uma onda de progresso social, mesmo
nos parcos momentos em que a economia brasileira p6de avancar competitivamente
na malha global. Nesses momentos, o mercado interno pouco pode se expandir, uma
vez que a plataforma de crescimento seguia calcada no maximo arrocho salarial e na
associacao subordinada ao capital industrial externo. O mercado consumidor brasileiro
sempre ficou, portanto, aquém até mesmo de suas necessidades mais elementares, ao
mesmo tempo em que o capital industrial, que veio a atuar em territério brasileiro,
jamais pressionou para cima a massa salarial. Na realidade, na contramao disso, o que
de fato atraiu este mesmo capital foi justamente a possibilidade de pagar salarios
inferiores ao de seus paises de origem. Ainda assim, essa plataforma de crescimento -
calcada no arrocho salarial e na atracao de capital externo — tornou-se o unico projeto
a contar com o engajamento sincrono dos principais grupos econdmicos e liderancgas
politicas no pais. Enquanto o projeto oposicionista — “de esquerda” — ndo ousava tocar
nessas bases, pretendendo resolver o problema por meio da construcio de uma

estrutura distributivista — sempre muito mais idealizada do que racionalizada a partir
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de bases concretas.

O proprio Chasin destacava que, para além das querelas eleitorais e excetuadas
rarissimos casos, o projeto oposicionista jamais transcendeu as ilusdes distributivistas.
O que, inclusive, pudemos constatar de forma até mais bem exemplificada nos anos
que se seguiram ao encerramento do itinerario chasiniano, durante as gestoes petistas.
Podemos até, calcados na critica chasiniana ao politicismo, sugerir que a plataforma
distributivista foi a realizacdo econémica miseravel do ideario politicista. Sem encarar
as bases atréficas do capitalismo brasileiro, as gestdes petistas pretenderam resolver
o problema por meio de uma atuacgdo politica calcada exclusivamente na criacao de
programas de distribuicdo de renda. Dentre eles, tivemos programas que destinavam
recursos as camadas mais empobrecidas da sociedade brasileira (como o Bolsa
Familia), mas também programas que canalizavam recursos diretamente para o bolso
dos detentores de capital (via desoneragao tributaria).

Podemos considerar, distanciados do discurso espetaculoso que cercou
principalmente a criacdo dos programas sociais, que tal solugdo politica foi, na melhor
das hipoteses, a transferéncia do problema para a prépria sociedade civil. De um lado,
o governo torcia para que os empresarios empregassem as sobras geradas pela
desoneragao tributaria em novas atividades produtivas; do outro, contava que os
programas sociais criariam uma massa de novos consumidores. Na pratica, no entanto,
as bases da acumulagdo capitalista em territorio brasileiro seguiram constituidas pela
plataforma agroexportadora e a associacao subordinada com o capital externo. Como
veremos em mais detalhes na sequéncia, parte importante dos recursos distribuidos
pelo governo federal acabaram, na pratica, impulsionando a acumulagdo do capital
industrial chinés.

Por outro lado, Chasin advertiu também, em “O poder do real”, que mesmo as
poucas figuras que, historicamente, transcenderam essa plataforma miseravel — como
Brizola — aos poucos foram ficando aquém do tamanho da tarefa. Nesse mesmo texto,

Chasin indicava que:

O sistema produtivo nacional, desde sempre, encarnou seus perfis e
o teor de suas modernizac¢des subordinado aos empuxos dos polos
hegeménicos mundiais. Ndo é diverso o que se passa agora, diante
da mais radical das revolugdes tecnolégicas, combinada ao quadro da
globalizacdo econémica. Todavia, dada a qualidade e a envergadura
destas e o proprio grau de desenvolvimento material alcancado no
pais, as margens de manobra nos ajustes e seus efeitos possiveis
também se diferenciaram, ao mudarem de natureza. Para o bem e para
o mal, aqui se fecha e fica para trds um longo ciclo, cujas carac-
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teristicas dominaram a maior parte do cenario brasileiro neste século.
Tragos que, reduzidos ao essencial, conferiam ao pais o semblante de
uma entificacdo nacional que pelejava para completar sua formacdo
capitalista, mas que reproduzia sempre, apesar da multiplicacdo das
formas de crescimento e diversificacdo econémicas, a incompletude
de seu capital e, por consequéncia, suas peculiares mazelas sociais e
politicas. Toda essa problematica perdeu suas &ancoras e se
transfigurou, no bojo dos novos parametros internacionais do sistema
de producdo e circulagdo de mercadorias. (CHASIN, 2000c, p. 303)

Dado o carater mais sintético deste texto, em relagdo ao de 1989, nao podemos
avancar de forma mais fundamentada sobre o contelido desta ultima critica chasiniana.
Podemos, no entanto, partindo de seus trabalhos anteriores — em especial o de 1989
—, e de olho nos dados contemporaneos, acrescentar outras indicagdes. Para isso,
devemos ainda mencionar aquilo que Chasin colocava como a necessidade de se
desenvolver um projeto alternativo, o que explicitou mais longamente em A sucessdo
na crise e a crise na esquerda, destacando, principalmente, aquilo que denominou de

“a primeira transicao”.

Ao contrario das propostas que visam econdmica e/ou politicamente
a completar o capital incompletavel, a primeira transicdo parte dessa
incompletude como face irremovivel, diante da qual a perspectiva do
trabalho desencadeia sua légica, nos contornos de sua afirmacédo
defensiva [...]. A mudanca do sistema de producdo, na impossibilidade
da superacdo do modo de producdo, é o aspecto central do momento
transitério primario, constitui propriamente seu objeto concentrado,
uma vez que é o meio e a forma de combater e eliminar a exclusao
social pela sua raiz — a superexploracdo do trabalho. Subentende um
programa econdémico de recomposicio da malha dos setores
produtivos, do redirecionamento de prioridades e da alocagcdo de
recursos (privados e publicos), de maneira que o aparato de producao
e reproducao material da vida seja posto a servico da sociedade
global, deixando assim de funcionar exclusivamente em beneficio da
acumulagdo do capital atréfico e metropolitano. Nao se trata de optar
acanhadamente entre uma economia exportadora e uma economia de
mercado interno, mas da estruturacdo de um conjunto que nao seja
exportador a custa da forca de trabalho (pela exploracdo da perver-
samente chamada mao de obra barata), nem concentrado sobre o
mercado interno através do amesquinhamento das necessidades e da
forma de satisfazé-las. (CHASIN, 2000b, p. 179)

Analisando o leque de opgdes, mais de 35 anos apds a propositura de tais
lineamentos, os meios empregados certamente ja ndo seriam os mesmos — o que
inclusive justifica a critica a Brizola —, mas, também ndo restam duvidas de que o fim
almejado permanece. Parece claro que o autor defendia a criacdo de um sistema
produtivo de maior envergadura e capaz de gerar maior progresso social, ainda que
confinado aos limites do modo de producdao capitalista. Tal sistema deveria

necessariamente integrar atividades produtivas mais complexas, capazes de gerar
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produtos de maior valor monetario e, ao mesmo tempo, remodelar o padrao de
qualificacdo e remuneracao da forca de trabalho atuando em territério brasileiro.
Tratava-se, portanto, de abandonar, de um lado, a plataforma agroexportadora e, de
outro, uma politica industrial que, na realidade, limitava-se a atuacdo estatal em setores
estruturais e a criagdo de meros incentivos para atrair o capital industrial externo.
Lembrando, é claro, que o incentivo principal era a promessa de uma forca de trabalho
barata e disciplinada, o que reduzia drasticamente qualquer “efeito multiplicador”.

Como salientamos na secdo anterior, entretanto, numa economia global
encurralada na dinamica de um jogo de soma zero, para que o sistema produtivo
brasileiro possa se complexificar, ele precisa superar competidores estrangeiros mais
bem posicionados na corrida capitalista. Isto é, ele deve necessariamente superar
competidores que, entre outros fatores, contam com (l) uma cadeia de abastecimento
(fornecedores) e uma cadeia de distribuicdo (consumidores) ja bem estruturada; (ll) a
capacidade de produzir em larga escala com custos mitigados; (lll) pesquisa de base
que possibilita incorporar inovagdes aos produtos ou aos métodos de producao; e (V)
capacidade de ingressar em novos setores que surgem a partir de desdobramentos
tecnolégicos.

Nessa perspectiva, uma vez mais devemos salientar que, enquanto a plataforma
politicista abstrai as bases concretas do problema, a plataforma brizolista parecia
encarar o problema somente de forma parcial. Em suma, ainda que em niveis distintos,
ambas ficavam e ainda ficam aquém do tamanho da tarefa.

O filésofo brasileiro, em “O poder do real”, acrescentava que “crescer passou a
supor a capacidade de ocupar nichos na infinitude da malha de producao atualizada,
universo no qual os mercados interno e externo nao mais se distinguem” (CHASIN,

2000c, p. 304), e sugere:

O Brasil, no futuro imediato e palpavel, é do grupo restrito de
nacionalidades periféricas que maior proveito pode tirar da nova
forma de acumulagdo ampliada do capital. Em verdade, ndo tem
alternativa: ou participa dessa civilizacdo ou envereda pela estagnacao
degenerativa. Pelo seu porte econdémico, cultura e modernizagdo
tecnoldgica e a recém-adquirida estabilidade politica, tem insercédo
produtiva assegurada nos planos regionais e internacionais, inclusive
pela experiéncia acumulada no comércio exterior. (CHASIN, 2000c, p.
304)

Parece-nos, portanto, que, mesmo reconhecendo algum poderio do capital
industrial brasileiro — o qual inclusive se apequenou desde entao —, Chasin indicava a

impossibilidade de o sistema produtivo brasileiro vir a se colocar em condi¢des de
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enfrentar, em varias frentes, os competidores externos.

Trés décadas depois, devemos reconhecer — se nao lamentar — que, mesmo na
andlise de Chasin, parece que o pessimismo foi demasiadamente moderado. No
momento em que nosso autor escrevia, o mainstream econdmico vivia uma onda de
grande euforia e, nessa linha, elegia um grupo de nagdes com imenso potencial de
crescimento: os Brics (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul). O que obviamente
ficava de fora da euforia econdmica — mas nao escapava a Chasin — era o fato de que
nao haveria espago para que todas essas nagdes se desenvolvessem igualmente. Na
realidade, na contramao disso, o crescimento de algumas dependeria da estagnacao
de outras. O autor de A miséria brasileira, até certo ponto, colocou bem essa questao
quando indicou que “crescer passou a supor a capacidade de ocupar nichos”. O que
nado foi antecipado — e nem poderia ser — € que esses nichos seriam ocupados pelo
capital chinés.

Nessa linha, o Grafico 4 de fato justifica a grande expectativa criada sobre as
“economias emergentes” naquele momento. Desde 1995, constantemente, esses
paises, se analisados conjuntamente, impuseram-se sobre as economias centrais, o
que inclusive reforca o ponto que ja haviamos destacado por meio do Grafico 3

(comparando a evolugao do PIB chinés a do PIB japonés).

Grafico 4: Comparagdo PIB: economias emergentes x economias avangadas x

economia global
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Fonte: IMF - GDP Growth (Annual percent change) (Dec 2024)
Por outro lado, devemos reconhecer que tal dinamica nao indica uma ruptura

em relacao a subordinagdo dessas economias ao capital acumulado nos paises centrais
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e muito menos reforca a tese que mencionamos na secao anterior (de que estamos
retornando a configuragdo competitiva do século XIX). Quando, por exemplo,
companhias estadunidenses se deslocam para o territério chinés, o seu sucesso
impulsiona os dados de crescimento chinés, ainda que, no final das contas, o controle
sobre a maior parte da riqueza gerada permaneca em maos norte-americanas.

A grande novidade é que o governo chinés foi capaz de criar uma estrutura de
disciplinamento do capital externo — impondo regramentos e exigindo contrapartidas
— que, aos poucos, foi impulsionando uma dinamica de crescimento menos
dependente. Ou seja, a China foi capaz de atrair capital externo, incorporar sua
tecnologia e processos de trabalho e, a partir disso, criar uma estrutura prépria. Desse
modo, o sistema produtivo chinés foi ganhando posi¢cdes na corrida capitalista, na
medida em que ingressava em setores produtivos tecnologicamente cada vez mais
complexos. Esse mesmo sistema produtivo vem subordinando outros sistemas a ele
(entre eles, o brasileiro).

Analisando, mais particularmente, a relagao China/Brasil, podemos perceber, de
um lado, como a balanca de pagamentos® brasileira seguiu praticamente inalterada
durante todo o periodo, enquanto a chinesa se tornou extremamente superavitaria
(Grafico 5). O que indica que o sistema produtivo chinés se tornou um dos mais
poderosos no comércio mundial. Paralelamente a isso, podemos perceber também
que, na comparacao China x Brasil, em termos de PIB, o crescimento daquela também

se deu em detrimento deste.

Grafico 5: Comparagdo da Balanga de Pagamentos: China x Brasil
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3 Balanco de pagamento registra o saldo das transa¢des entre um pais e o resto do mundo. Uma balanga
superavitaria sugere, portanto, que o valor das exportacdes supera o valor das importacoes.

310 | Verinotio |SSN 1981 - 061X, v. 30, n. 1, pp. 290-317 — jan.-jun., 2025



A crise que se agrava e a miséria brasileira que persiste

Gréfico 6: Comparagado PIB: China x Brasil
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Esses dados, portanto, evidenciam que a janela de oportunidade identificada
por Chasin, de fato, existia; porém, nao foi devidamente aproveitada pelo capital
atuante no Brasil. A grande questdo agora é se ainda haveria espago para,
revolucionando o sistema produtivo, seguir o caminho tracado pela China, ou se,
dentro dos limites do modo de producao capitalista, o que resta é unicamente lamentar

as oportunidades desperdicadas.

s

E claro que a resposta para esse tipo de questionamento somente pode ser
dada a posteriori Ao mesmo tempo, é certo que, se mantida a trajetéria atual, o
sistema produtivo brasileiro seguira a sua trajetéria declinante, comprometendo, com
isso, as possibilidades minimas de progresso social no pais. Ou seja, abdicar de tentar
mudar os rumos da histéria ndo € uma opc¢ao razoavel. A isso podemos adicionar ainda
que — considerando, de um lado, a crise ambiental e, de outro, a esperanca de transicao
para além do capital — o desenvolvimento do sistema produtivo brasileiro, atendendo

as exigéncias adaptativas, € uma necessidade irrevogavel.

Na pratica, portanto, esses pontos indicam que o caminho proposto por Chasin
segue sendo o Unico passivel de ser tracado. Os questionamentos que devem ser feitos
se ddao quanto ao que podemos esperar dentro dos limites da ordem capitalista e,
principalmente, quanto aos meios que devem ser empregados para buscar as

transformacgoes.
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Quanto aos ultimos, a questdo decisiva segue sendo o enfrentamento da linha
de defesa montada em torno do sistema produtivo existente. Como ja indicamos, com
alguma exaustdo, o atual sistema atende as baixas pretensdes dos detentores de
capital atuantes no Brasil. Nessa linha, qualquer aventura politica que busque reverter
o quadro, mas se abstenha de enfrentar decisivamente essa questao, nao contara com

os recursos financeiros minimos para que possa ter algum sucesso.

Podemos, a titulo de exemplo, rememorar a estratégia empregada ao longo do
governo Dilma Il que, diante da crise econdmica instalada em 2014, optou por criar
grandes pacotes de desoneracgao tributaria, pretendendo, com isso, contar com uma
onda de investimentos do capital privado. Na pratica, como a prépria Dilma admitiu
anos mais tarde: “Eu acreditava que, se diminuisse impostos, teria um aumento de
investimentos. Fiz uma grande desoneracao, brutalmente reduzimos os impostos. Ali

fiz um grande erro.” (ROUSSEFF apud GOULARTI, 2017)

Uma década depois, qualquer observador minimamente isento deve reconhecer
que, no quadro atual, qualquer projeto de mudanca que conte com a boa vontade do
capital atuante no Brasil ndo passa de uma peca de ficcao. Devemos, contudo e uma
vez mais, afastar questoes éticas e nos atermos as questdes objetivas, pois, se algo

pode ser enfrentado, claramente ndo serdo as primeiras.

A continuacdo do processo que impde uma pressao negativa sobre a taxa de
lucro — o motor da acumulacgao capitalista — de fato gera incentivos para que o capital
ocioso — cada vez maior — flua para os cassinos do mercado financeiro. E este nao é
um problema exclusivo da economia brasileira. Na realidade, até certo ponto, tal
fendmeno esta aproximando os problemas brasileiros aos de seus competidores mais
avancados. Ainda que a economia brasileira venha de uma longa estagnacao, os seus
competidores também pouco avancaram. A Unica excecao € a China, onde as atividades
especulativas sao freadas por restricoes impostas pelo estado chinés. Porém, mesmo
4, o problema segue existindo: poderiamos, por exemplo, rememorar o caso

Evergrande.

Esse caso, inclusive, escancara como, no quadro econémico atual, mesmo no
contexto mais favoravel para acumulacdo, ainda assim, as atividades especulativas
oferecem retornos mais promissores. Ou seja, aquilo que era uma excec¢ao no passado,
sendo criticada pela prépria intelectualidade burguesa, tornou-se a regra no
prolongamento histérico do capital. Para essa mesma intelectualidade, a critica moral

é a linha de defesa que varre para baixo do tapete a necessidade de enfrentar as
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questdes objetivas fundamentais. Ela permite, ao mesmo tempo, criticar tanto os
agentes especuladores quanto a forma como o estado chinés vem enfrentando os

problemas. Contudo, enquanto isso, o problema em si segue intocado.

Esse ponto volta a ser sensivel quando encaramos as possibilidades de acdo
dentro do capitalismo brasileiro. Com um agravante: aqui a figura do especulador é
uma constante em telejornais e em programas de analise econémica. Ou seja, aqui os
proprios especuladores influenciam decisivamente a opinidao publica, transformando,
por exemplo, os movimentos da bolsa de valores — que, na realidade, impactam a vida
de uma infima parcela da populagdo — num indicador econémico da mais alta
relevancia. Do mesmo modo que os discursos vazios dos operadores do Banco Central
ecoam por escritorios de todo o pais (PACO CUNHA, 2025b). Na pratica, portanto, os
detentores de capital que atuam em territério brasileiro mantém-se indiferentes a
qualquer transformacao significativa no sistema produtivo. A novidade é unicamente a
formacdo de um circuito financeiro (REZENDE, 2024) que acompanha a plataforma
agroexportadora, delimitando, em grande maneira, a paisagem da economia brasileira.

Nessa linha, se dos detentores do capital nao se pode esperar um minimo
esforco para a transformacao do sistema produtivo brasileiro, a esperanca recai
exclusivamente sobre os ombros da classe trabalhadora. Esta, no entanto, parece
oscilar exclusivamente entre o ideario politicista (amalgamado no Partido dos

Trabalhadores) e a plataforma vazia da prosperidade ou do combate a corrupgao.

Consideragoes finais

Buscamos indicar, ao longo destas paginas, que os ultimos 30 anos foram
marcados pelo agravamento do quadro que ja havia sido delineado por Chasin entre
as décadas de 1980 e 1990. Uma expressdao que era muito cara ao autor, a do
“prolongamento da utilidade histérica do capital”, inclusive nunca foi tdo pertinente.
Apesar de cambaleante, o modo de producdo capitalista se manteve inabalavel ao
longo de todos esses anos e, mesmo num momento em que o quadro se agrava,
parece mais imaginavel que o capital arraste a humanidade para o tumulo do que o
inverso; percepcao que inclusive é endossada pelos principais gestores econémicos

do capital da atualidade (PACO CUNHA, 2025a).

Em termos menos cinematograficos, o que vimos foi a continuagdo — ainda que

cambaleante — da acumulagao capitalista e, contraditoriamente, como efeito necessario
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dela, o agravamento do quadro geral dessa mesma acumulacgdo.

Ao longo dos ultimos 30 anos, pelo menos, tornou-se quase impossivel separar
os elementos virtuosos e os viciosos dos processos capitalistas. Mesmo os avancgos
tecnolégicos mais fenomenais, que em outros momentos — ainda que de forma limitada
— acarretavam algum tipo de progresso social (CHASIN, 1997), no quadro
contemporaneo desencadearam as maiores ondas especulativas da histéria do modo

de producao capitalista e, cedo ou tarde, desaguaram em graves crises sociais.

Refletindo e agravando esse quadro, globalmente, o apoio popular a formas
politicas bonapartistas cresce, na medida em que a blindagem politicista da autocracia

burguesa comeca a apresentar fissuras.

Econdmica e socialmente, a situacdo brasileira tem refletido perfeitamente esse
quadro lamentavel. O pais arrancou, ja no século XXI, por meio de aventuras
distributivistas — muito mais planejadas do que de fato executadas e que, portanto,
geraram efeitos de curtissimo félego —, passou pela fase dos “campedes nacionais” —
uma tentativa quase quixotesca de fortalecer o capital brasileiro — e adentrou numa
terrivel crise, da qual jamais saiu de fato. Com a crise, os fantasmas do passado se
levantaram para ameacar um futuro que ja ndo era muito promissor.

Essa sintonia entre o particular e o universal s6 ressalta que solucdes
verdadeiras e duradouras somente sdao possiveis se forem de fato universalizantes.
Apesar disso, no momento, as coisas nao poderiam estar caminhando numa direcao
mais oposta.

Da impossibilidade da ocorréncia de ciclos universalizantes de acumulagao de
capital, caminhamos para o acirramento das disputas nacionais. Ja é certo que uma
guerra, pelo menos tarifaria, cortara todo o globo. Nessa linha, é importante frisar que
tal guerra ja se anunciava mesmo antes da segunda vitéria eleitoral de Donald Trump.
Poderiamos inclusive sugerir que o cenario ja estava montado para que uma

personalidade como Trump entrasse em cena (MILANOVIC, 2025).

Devemos — também lamentavelmente — reconhecer que, diante desse quadro
beligerante, fingir que nada esta acontecendo gerara efeitos muito mais danosos do
que o oposto. Indicamos, anteriormente, que a situacdo brasileira s6 ndao se agravou
ainda mais, ao longo dos ultimos anos, porque, do mesmo modo que aqui, os
competidores externos se dedicaram mais as aventuras especulativas do que ao

avanco de seus sistemas produtivos.
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A tendéncia, todavia, é de que, diante deste quadro beligerante, dedicar-se mais
detidamente as questdes produtivas possa se tornar uma necessidade inegociavel.
Num contexto em que o custo de insumos e o custo de comercializagdo podem oscilar
bruscamente, a eficiéncia operacional, logistica e comercial torna-se gradativamente
mais importante do que ganhos especulativos de curto prazo.

Desse modo, se solugdes universalizantes estdao, pelo menos
momentaneamente, descartadas, consequentemente a tdo discutida necessidade de
transformacdo do sistema produtivo brasileiro torna-se ainda mais urgente — ainda
que, neste contexto, tenha como Unico efeito possivel amortecer os impactos
econdmicos e politicos externos. Pelo menos até agora, contudo, tal necessidade nao
gerou um movimento politico condizente com ela. Enquanto a gestao atual, ainda
mergulhada no politicismo, adota uma postura extremamente erratica, mesmo diante
de uma parcela do problema que pode ser mais facilmente solucionada (PACO CUNHA,
2025Db); do outro lado, toda a movimentacao de extrema-direita que se intensificou na
ultima década também ndo toca na questao.

Quanto a essa ultima, devemos inclusive tragar uma importante distingcdo entre
ela e a coalizdo trumpista. Ainda que de uma forma extremamente preocupante, Trump
pretende dar respostas ao problema. A adocao de medidas protecionistas e os ataques
mais diretos a classe trabalhadora sdao claramente uma tentativa de impulsionar a
economia doméstica e prejudicar competidores externos (ROBINSON, 2025). Enquanto
isso, a movimentacao direitista, no Brasil e sua expressao politica mais bem
consolidada parecem sé incorporar a parte discursiva e espalhafatosa da plataforma
trumpista. Na pratica, portanto, se de volta ao poder, esta pode perfeitamente se tornar
uma mera ferramenta de Trump e, assim, contribuir para o sucesso do segundo (e,

consequentemente, com o agravamento do quadro brasileiro).

Do outro lado, a oposicao a esquerda, ainda que denuncie tal movimentacgao
com alguma assertividade, na pratica, nada tem feito além de denunciar. Quanto a ela,
a critica chasiniana a sua posicdo politicista parece nao ter envelhecido um s6 dia.

Desse modo, de uma forma ou de outra, o cenario que se insinua no horizonte
€ universalmente preocupante e particularmente desolador. Se o movimento belicista
escalar e a humanidade rumar para o abismo, a tendéncia atual é que o Brasil faca tal

percurso no banco do carona, sem esbocar qualquer reacao.
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